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1. SCOP

Procedura stabileste regulil si proceduri privind utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate,
a divulgarii neautorizate a informatiilor privilegiate si a manipularii pietei (abuz de piata),
precum si masuri pentru prevenirea abuzului de piata.

2. DOMENIU DE APLICARE

Procedura este aplicabila activitatilor Departamentului Front-Office, Tranzactionare,
Departamentului Back-Office, Compartimentului Conformitate si tuturor departamentelor
relevante, in exercitarea atributiunilor, sarcinilor si competentelor cu care a fost investite.

3. DEFINITIl. ABREVIERI

3.1 Definitii

Definitiile termenilor utilizati sunt preluate din actele normative aplicabile.

3.2 Abrevieri

S.S.ILF. — Societate de Servicii de Investitii Financiare

C.N.V.M. — Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

A.S.F. — Autoritatea de Supraveghere Financiara

MTF — Sistem multilatral de tranzactionare (Multilateral Trading Facility)
OTF — Sistem organizat de tranzactionare (Organized Trading Facility)

4. DOCUMENTE DE REFERINTA

Legea nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare (Legea nr.126/2018)

Directiva 2014/57/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 privind
sanctiunile penale pentru abuzul de piata (directiva privind abuzul de piata)

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie
2014 privind abuzul de piata (regulamentul privind abuzul de piata) si de abrogare a
Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor
2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei

Directiva 2015/2392/CE privind raportarea catre autoritatile competente a incalcarilor
efective sau potentiale ale MAR

Regulamentul (UE) 2016/1011 privind indicii utilizati ca indici de referintd in cadrul
instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura performantele
fondurilor de investiti si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 596/2014

Regulamentul nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de catre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF.

Acte normative aplicabile, in vigoare

5. PROCEDURA

SECTIUNEA 1

Requli de baza

Art. 1.(1). Abuzul de piata este un concept care cuprinde comportamentul ilegal pe pietele
financiare si ar trebui inteles ca fiind compus din utilizarea abuziva, divulgarea neautorizata
a informatiilor privilegiate si manipularea pietei. Un astfel de comportament dauneaza
transparentei integrale si corespunzatoare a pietei, care este o conditie prealabila pentru
tranzactionare pentru toti actorii economici de pe pietele financiare integrate.
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Art.2. Conform reglementarilor in vigoare privind abuzul pe piata, manipularea pietei
reprezinta urmatoarele tipuri de activitati:

a) efectuarea unei tranzactii, emiterea unui ordin de tranzactionare sau orice alt
comportament care:

e furnizeaza indicatii false sau inselatoare cu privire la oferta, cererea sau
pretul unui instrument financiar sau al unui contract spot pe marfuri conex;
sau

o fixeaza pretul unuia sau mai multor instrumente financiare sau al unui
contract spot pe marfuri conex la un nivel anormal sau artificial,

cu exceptia cazului in care motivele pentru care persoana care a participat la tranzactii
sau a emis ordinele de tranzactionare a actionat astfel sunt legitime si respectivele
tranzactii sau ordine de tranzactionare sunt in conformitate cu practicile de piata
acceptate la locul de tranzactionare in cauza;

b) efectuarea unei tranzactii, emiterea unui ordin sau orice alta activitate sau
comportament care influenteaza pretul unuia sau mai multor instrumente financiare
sau al unui contract spot pe marfuri conex, activitate care recurge la procedee fictive
sau orice alta forma de inselatorie sau artificiu;

c) difuzarea de informatii prin intermediul mass-mediei, inclusiv pe internet sau prin orice
alte mijloace, care ofera semnale false sau inselatoare referitoare la furnizarea,
cererea sau pretul unui instrument financiar, al unui contract spot pe marfuri conex
sau care fixeazad pretul unuia sau mai multor instrumente financiare sau al unui
contract spot pe marfuri conex la un nivel anormal sau artificial, atunci cand
persoanele care au realizat difuzarea obtin, pentru sine sau pentru altd persoana,
foloase sau beneficii ca urmare a difuzarii informatiilor in cauza; sau

d) transmiterea de informatii false sau inselatoare, furnizarea de date de intrare false
sau inselatoare sau orice alt comportament care manipuleaza calcularea unui indice
de referinta.

(2) Urmatoarele comportamente sunt considerate, printre altele, manipulare a pietei:
(a) faptul ca una sau mai multe persoane actioneaza in colaborare pentru a-si asigura
o pozitie dominantd in raport cu oferta sau cererea unui instrument financiar, a
contractelor spot pe marfuri conexe sau a produselor licitate pe baza unor certificate
de emisii, avand sau putand avea drept efect stabilirea directa sau indirecta a pretului
de cumparare sau de vanzare sau crearea ori posibilitatea de creare a altor conditii
inechitabile de tranzactionare;
(b) faptul de a cumpara sau vinde instrumente financiare in momentul deschiderii sau
inchiderii pietei, care are sau poate avea efectul de a induce in eroare investitorii care
actioneaza pe baza preturilor afisate, inclusiv pe baza preturilor la inchidere;
(c) faptul de a plasa ordine catre un loc de tranzactionare, inclusiv anularea sau
modificarea acestora, prin orice mijloc disponibil de tranzactionare, inclusiv prin
mijloace electronice, precum tranzactionarea algoritmica si de inalta frecventa si care
are unul dintre efectele mentionate la alineatul (1) litera (a) sau (b), prin:

(i) Tntreruperea sau amanarea functionarii sistemului de tranzactionare al

locului de tranzactionare sau crearea conditiilor care pot provoca acest lucru;

(il) crearea de conditii in care este dificil pentru alte persoane sa identifice

ordine reale in sistemul de tranzactionare al locului de tranzactionare sau

crearea conditiilor care pot provoca acest lucru, inclusiv prin introducerea
ordinelor care conduc la supraincarcarea sau destabilizarea carnetului de
ordine; sau

(iii) crearea sau posibilitatea de a crea un semnal fals sau inselator cu privire la

oferta sau cererea sau pretul unui instrument financiar, in special prin

introducerea de ordine pentru a initia sau accentua o tendinta;
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(d) faptul de a profita de accesul regulat sau ocazional la mijloacele de comunicare in
contract spot pe marfuri conex sau produs licitat pe baza unor certificate de emisii
(sau indirect asupra emitentului acestuia) dupa ce, in prealabil, s-a adoptat o pozitie
asupra acelui instrument financiar, contract spot pe marfuri conex sau produs licitat
pe baza unor certificate de emisii si de a profita in urma impactului opiniei exprimate
asupra pretului respectivului instrument, contract spot sau produs licitat pe baza unor
certificate de emisii, fara a fi facut concomitent public, intr-un mod corect si concret,
conflictul de interese in cauza;
(e) faptul de a cumpara sau a vinde certificate de emisii sau instrumente derivate
conexe pe o piata secundara anterior licitatiei desfasurate in temeiul Regulamentului
(UE) nr. 1031/2010, fapt care are drept efect stabilirea pretului de inchidere al licitatiei
pentru produsele licitate la un nivel anormal sau artificial sau inselarea participantilor
care oferteaza in cadrul licitatiei.
(3) TIn scopul punerii in aplicare a prevederilor de la alineatul (1) literele (a) si (b) si fara a
aduce atingere tipurilor de comportament prezentate la alineatul (2), anexa | defineste in
mod neexhaustiv 0 serie de indicatori referitori la utilizarea procedeelor fictive sau a altor
forme de inselaciune sau artificiu si o serie de indicatori referitori la semnale false sau
inselatoare si la stabilirea preturilor.
(4) In cazul in care persoana care se incadreaza la prevederile prezentului articol este o
persoana juridica, prezentul articol se aplica, in conformitate cu dreptul intern, in egala
masura persoanelor fizice care participd la decizia de a efectua activitati in numele
persoanei juridice in cauza.
(5) Folosirea de informatii privilegiate Insider Trading implica utilizarea necorespunzatoare a
informatiilor nepublicate referitoare la pret, in interes personal sau interesul altor persoane,
prin efectuarea de tranzactii cu instrumente financiare. Insider Trading are consecinte
directe fata de angaijatii implicati, atat conform legislatiei penale, cat si disciplinare.
(6) Abuzul de pozitie ca participant la piata de capital afecteaza increderea in functionarea
pietelor si are consecinte grave pentru societate si pentru orice angajati implicati in astfel de
activitati. Societatea nu se angajeaza in niciun aranjament verbal interzis si respecta regulile
concurentei loiale, precum si regulile uzuale la nivel international privind comportamentul pe
piata.

SECTIUNEA 2

1. Informatii privileqgiate

Art.3.(1) In sensul regulamentului (UE) nr.596/2014, informatiile privilegiate reprezinta
urmatoarele tipuri de informatii:

» informatii cu caracter precis, care nu au fost facute publice, care se refera in mod
direct sau indirect la unul sau mai multi emitenti sau la unul sau mai multe
instrumente financiare si care, in cazul in care ar fi facute publice, ar putea influenta
semnificativ pretul instrumentelor financiare in cauza sau al instrumentelor financiare
derivate conexe;

> pentru instrumentele financiare derivate pe marfuri, informatii cu caracter precis, care
nu au fost facute publice, care se refera in mod direct sau indirect la unul sau mai
multe astfel de instrumente financiare derivate sau care se refera in mod direct la
contractul spot pe marfuri conex si care, in cazul in care ar fi facute publice, ar putea
influenta semnificativ pretul unor astfel de instrumente financiare derivate sau al
contractelor spot pe marfuri conexe, si in cazul in care acestea sunt informatii care
sunt asteptate Tn mod rezonabil sa fie divulgate sau pentru care exista obligativitatea
de divulgare in conformitate cu prevederi legale sau de reglementare la nivelul Uniunii
sau la nivel national, norme de piata, contracte, practici sau uzante privind pietele
instrumentelor derivate pe marfuri sau pietele spot relevante;
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> pentru certificatele de emisii sau produsele licitate pe baza acestora, informatii cu
caracter precis, care nu au fost facute publice, care se refera in mod direct sau
indirect la unul sau mai multe astfel de instrumente si care, in cazul in care ar fi facute
publice, ar putea influenta semnificativ pretul unor astfel de instrumente sau pretul
instrumentelor financiare derivate conexe;

» pentru persoanele insarcinate cu executarea ordinelor referitoare la instrumente
financiare, inseamna, de asemenea, informatii transmise de un client si care au
legatura cu un ordin in asteptare al clientului pentru instrumente financiare, informatii
cu caracter precis, care se refera in mod direct sau indirect la unul sau mai multi
emitenti sau la unul sau mai multe instrumente financiare si, care, in cazul in care ar fi
facute publice, ar putea influenta semnificativ pretul instrumentelor financiare in
cauza, pretul contractelor spot pe marfuri conexe sau pretul instrumentelor financiare
derivate conexe.

(2) In temeiul alineatului (1), se considera ca informatiile au un caracter precis daca indica
un set de circumstante care exista sau despre care se poate estima in mod rezonabil ca vor
exista sau un eveniment care a avut loc sau se poate estima in mod rezonabil ca va avea
loc, daca informatiile sunt suficient de specifice pentru a permite tragerea unei concluzii cu
privire la efectul posibil al acelui set de circumstante sau al acelui eveniment asupra
preturilor instrumentelor financiare sau ale instrumentelor financiare derivate conexe, ale
contractelor spot pe marfuri conexe sau ale produselor licitate pe baza certificatelor de
emisii. Tn acest context, Tn cazul unui proces prelungit menit s& producd sau care are ca
rezultat anumite circumstante sau un anumit eveniment, aceste circumstante viitoare sau
acel eveniment viitor, precum si etapele intermediare ale acelui proces menit sa produca sau
sa aiba drept rezultat circumstantele viitoare sau evenimentul in cauza, pot fi privite ca
informatii precise.

(3) O etapa intermediara a unui proces prelungit este considerata informatie privilegiata
daca, in sine, satisface criteriile aferente informatiilor privilegiate mentionate.

(4) In temeiul alineatului (1), informatii care, in cazul in care ar fi facute publice, ar putea
influenta semnificativ pretul instrumentelor financiare, al instrumentelor financiare derivate, al
contractelor spot pe marfuri conexe sau al produselor licitate pe baza certificatelor de emisii
inseamna informatii pe care un investitor rezonabil este probabil ca le va utiliza n
fundamentarea deciziilor sale de investitii. in cazul participantilor la piata certificatelor de
emisii cu un nivel agregat al emisiilor sau o putere termica nominala egala sau mai mica
decéat pragul fixat in conformitate cu Regulamentul (UE) NR.596/2014, se considera ca
informatiile legate de operatiunile lor fizice nu au un efect semnificativ asupra pretului
certificatelor de emisii, al produselor licitate pe baza acestora sau al instrumentelor
financiare derivate.

2. Utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate

Art.4.(1) Utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate are loc atunci cand o persoana detine
informatii privilegiate si utilizeaza aceste informatii pentru a achizitiona sau a ceda, in nume
propriu sau in numele unui tert, in mod direct sau indirect, instrumente financiare la care se
refera informatiile respective.

(2) Utilizarea informatiilor privilegiate prin anularea sau modificarea unui ordin privind un
instrument financiar la care se refera informatiile, in cazul in care acel ordin a fost emis
inainte ca persoana in cauzad sa& cunoasca informatiile privilegiate, se considera de
asemenea ca fiind o utilizare abuziva a informatiilor confidentiale.

(3) In ceea ce priveste licitatiile pentru certificate de emisii sau alte produse licitate pe baza
acestora care sunt organizate in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1031/2010, utilizarea
informatiilor privilegiate cuprinde si lansarea, modificarea sau retragerea unei oferte de catre
0 persoana in nume propriu sau in numele unui tert.
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(4) Actiunea de a recomanda sau a convinge o altd persoana sa se implice in utilizarea
abuziva a informatiilor privilegiate are loc in cazul in care persoana detine informatii
privilegiate si, pe baza informatiilor respective:

a) recomanda, pe baza informatiilor respective, unei alte persoane sa achizitioneze sau
sa cedeze instrumentele financiare la care se refera informatiile sau determina acea
persoana sa faca o astfel de achizitie sau cedare; sau

b) recomanda, pe baza informatiilor respective, unei alte persoane sa anuleze sau sa
modifice un ordin asociat unui instrument financiar la care se raporteaza informatia
respectiva sau determina persoana respectiva sa faca anularea sau modificarea
respectiva.

(5) Utilizarea recomandarilor sau a mijloacelor de convingere prevazute la alineatul (2) este
considerata utilizare abuziva in cazul in care persoana care utilizeaza recomandarea sau
mijlocul de convingere stie sau ar trebui sa stie ca se bazeaza pe informatii privilegiate.

(6) Utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate se aplica oricarei persoane care detine
informatii privilegiate ca urmare a faptului ca:

a) este membru in organele de administratie, de conducere sau de supraveghere ale
emitentului sau participant la piata certificatelor de emisii;

b) detine o parte din capitalul emitentului sau participant la piata certificatelor de emisii;

c) are acces la informatii prin exercitarea sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei;
sau

d) este implicat in activitati infractionale. Prezentul articol se aplica, de asemenea,
oricarei persoane care este in posesia unor informatii privilegiate in alte imprejurari
decéat cele mentionate la primul paragraf, in cazul in care persoana in cauza stie sau
ar trebui sa stie ca sunt informatii privilegiate.

(7) In cazul in care persoana este o persoana juridica, utilizarea abuziva a informatiilor
privilegiate se aplica in egala masura persoanelor fizice care, in conformitate cu dreptul
intern, participa la decizia de a executa un ordin, la achizitionarea, cedarea, anularea sau
modificarea unui ordin in numele persoanei juridice in cauza.

3. Comportamentul legitim

Art.5.(1) Prin simplul fapt ca o persoana juridica se afla sau s-a aflat in posesia unor
informatii privilegiate, nu se considera ca persoana respectiva a utilizat informatiile
respective si ca le-a utilizat in mod abuziv printr-o achizitie sau cedare, in cazul in care
persoana juridica in cauza:

a) a stabilit, a pus Tn aplicare si a mentinut masuri si proceduri interne adecvate si
eficiente cu scopul de a se asigura ca nici persoana fizica care a luat in numele sau
decizia de a achizitiona sau de a ceda instrumentele financiare de care se leaga
informatiile, nici o altéd persoana fizica care ar fi putut influenta sub orice forma decizia
respectiva nu se aflau in posesia informatiilor privilegiate; precum si

b) nu a determinat prin incurajari, recomandari, persuasiune si nici nu a influentat intr-un
alt mod persoana fizica care a achizitionat sau a cedat in numele persoanei juridice
instrumentele financiare la care se refera informatiile.

(2) Prin simplul fapt ca o persoana se afla in posesia unor informatii privilegiate nu se
considera ca persoana respectiva a utilizat informatiile respective si ca le-a utilizat in mod
abuziv printr-o achizitie sau cedare, in cazul in care persoana respectiva:

a) este formator de piaté pentru instrumentul financiar la care se refera informatiile sau
este o persoana autorizata sa actioneze in calitate de contrapartida, iar achizitionarea
sau cedarea de instrumente financiare la care se refera informatiile respective se
realizeaza in mod legitim in contextul exercitarii functiilor sale de formator de piata
sau de contrapartida pentru instrumentul financiar respectiv; sau
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b) este autorizata sa execute ordine in numele unor parti terte, iar achizitionarea sau
cedarea instrumentelor financiare la care se refera ordinul in cauza se realizeaza in
vederea executarii in mod legitim a unui astfel de ordin in cadrul desfasurarii normale
a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei persoanei respective.

(3) Prin simplul fapt ca o persoana se afla in posesia unor informatii privilegiate nu se
considera ca persoana respectiva a utilizat informatiile respective si ca le-a utilizat in mod
abuziv printr-o achizitie sau cedare, in cazul in care persoana respectiva efectueaza o
tranzactie de cumparare sau cedare de instrumente financiare si tranzactia respectiva este
efectuata pentru a indeplini o obligatie ajunsa la termen de buna credinta, si nu pentru a
eluda interdictia privind utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate, si:

a) obligatia decurge dintr-un ordin plasat sau un acord incheiat Tnainte ca persoana in
cauza sa detina informatiile privilegiate; sau

b) tranzactia este realizata pentru a indeplini o obligatie legala sau de reglementare
survenita inainte ca persoana in cauza sa detina informatii privilegiate.

(4) Prin simplul fapt ca o persoana se afla in posesia unor informatii privilegiate nu se
considera ca persoana respectiva a utilizat informatiile respective si ca le-a utilizat in mod
abuziv, daca persoana respectiva a obtinut informatiile privilegiate in cauza cu ocazia
efectuarii unei preluari sau fuziuni publice in cadrul unei societati si utilizeaza informatiile
privilegiate respective exclusiv in contextul derularii fuziunii sau preluarii publice, cu conditia
ca la momentul aprobarii fuziunii sau acceptarii ofertei de catre actionarii societatii respective
orice informatie privilegiata sa fi fost publicata sau, altfel, sa fi incetat sa mai constituie
informatie privilegiata.

4. Divulgarea neautorizata a informatiilor privilegiate

Art.6.(1) Divulgarea neautorizata a informatiilor privilegiate are loc in cazul in care o
persoana detine informatii privilegiate si le divulga unei alte persoane, cu exceptia cazului in
care divulgarea se face in exercitarea normala a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a
functiei. Prezentul alineat se aplica oricarei persoane fizice sau juridice in situatile sau
circumstantele mentionate la articolul 4 alineatul (4).

(2) Divulgarea recomandarilor sau a mijloacelor de convingere mentionate la art. 4, alin. (4)
se considera divulgare neautorizata a informatiilor privilegiate conform prezentului articol, in
cazul in care persoana care divulgd recomandarea sau mijlocul de convingere stie sau ar
trebui sa stie ca ele se bazeaza pe informatii privilegiate.

5. Activitatile de sondare a pietei

Art.7.(1) Activitadtile de sondare a pietei reprezintd interactiuni dintre un vanzator de
instrumente financiare si unul sau mai multi potentiali investitori, inainte de anuntarea unei
tranzactii, pentru a masura interesul unor potentiali investitori fatd de o posibila tranzactie,
precum si fata de pretul, dimensiunea si structura acesteia. Activitatile de sondare a pietei
pot implica o ofertd initiald sau secundara pentru titlurile in cauza si sunt diferite de
tranzactiile obisnuite. Acestea reprezinta un instrument foarte valoros pentru a evalua opinia
potentialilor investitori, pentru a spori dialogul dintre actionari, pentru a garanta ca
tranzactile se desfasoara fara obstacole si pentru a armoniza opiniile emitentilor, ale
posesorilor existenti si ale posibililor noi investitori. Aceste activitati pot fi benefice in mod
deosebit atunci cand de pe piete lipseste increderea sau o valoare de referinta relevanta
sau cand pietele sunt volatile. Astfel, capacitatea de a intreprinde activitati de sondare a
pietei este importantd pentru functionarea adecvata a pietelor financiare, iar activitatile de
sondare a pietei nu ar trebui sa fie considerate prin ele insele abuz de piata.

(2) Printre exemplele de activitati de sondare a pietei se numara situatile in care firma
vanzatoare se afla in discutii cu un emitent in legaturd cu o potentiala tranzactie si a decis
sa evalueze interesul potentialilor investitori pentru a stabili termenii in care se va efectua
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tranzactia; situatia in care un emitent intentioneaza sa anunte emisiunea unor titluri de
creantd sau o oferta de capital suplimentar, iar investitorii-cheie sunt contactati de firma
vanzatoare si li se ofera conditii avantajoase pentru a obtine un angajament financiar pentru
a participa la tranzactie; sau situatia in care firma vanzatoare urmareste sa vanda un numar
mare de titluri de valoare in numele unui investitor si doreste sa evalueze interesul potential
in aceste titluri din partea altor potentiali investitori.

(3) Realizarea de activitati de sondare a pietei poate presupune divulgarea de informatii
privilegiate catre potentialii investitori. In general, potentialul de a beneficia financiar de pe
urma tranzactionarii realizate pe baza informatiilor privilegiate primite in cursul unor activitati
de sondare a pietei exista numai atunci cand exista o piatd pentru instrumentul financiar
care face obiectul activitatii de sondare a pietei sau pentru un instrument financiar conex. in
functie de momentul acestor discutii, este posibil ca informatiile privilegiate sa fie divulgate
potentialului investitor pe parcursul activitatilor de sondare a pietei dupa ce instrumentul
financiar a fost admis la tranzactionare pe o piata reglementatd sau a fost tranzactionat in
cadrul unui MTF sau al unui OTF. inainte de a se angaja in activititi de sondare a pietei,
participantul la piata care divulga informatii ar trebui s& aprecieze daca sondarea pietei va
presupune divulgarea de informatii privilegiate.

(4) Se considera ca informatiile privilegiate sunt divulgate in mod legitim daca divulgarea are
loc in cadrul desfasurarii normale a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei unei
persoane. In cazul in care sondarea pietei implica divulgarea de informatii privilegiate, se
considera ca participantul la piata care face divulgarea actioneaza in cadrul desfasurarii
normale a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei daca, la momentul in care
realizeaza divulgarea, acesta informeaza si primeste consimtamantul persoanei careia ii
face divulgarea referitor la furnizarea de informatii privilegiate; ca, potrivit dispozitiilor
prezentului regulament, acesta intampina restrictii in ceea ce priveste tranzactionarea sau
actiunile realizate in baza respectivelor informatii; ca trebuie luate masuri rezonabile pentru
a proteja confidentialitatea permanenta a informatiilor; Si ca acesta trebuie sa informeze
participantul la piatd care dezvaluie informatiile cu privire la identitatea tuturor persoanelor
fizice si juridice carora li se divulga informatiile pe durata elaborarii unui raspuns la
activitatile de sondare a pietei.

Participantul la piata care dezvaluie informatiile ar trebui, de asemenea, sa respecte
obligatiile care vor fi stabilite in detaliu in standardele tehnice de reglementare, cu privire la
tinerea evidentelor informatiilor divulgate. Nu ar trebui sa se presupuna ca participantii la
piata care nu respecta prezentul regulament atunci cand efectueaza activitati de sondare a
pietei au dezvaluit informatiile privilegiate in mod neautorizat, dar acestia nu ar trebui sa
poata beneficia de derogarea acordata celor care au respectat dispozitiile in cauza. Daca
acestia au incalcat sau nu interdictia de divulgare neautorizatd a informatiilor privilegiate,
acest lucru ar trebui analizat in lumina tuturor dispozitilor relevante ale prezentului
regulament si toti participantii la piata care dezvaluie informatii privilegiate ar trebui sa aiba
obligatia de a inregistra in scris, inainte de a se angaja in activitati de sondare a pietei,
evaluarea proprie cu privire la posibilitatea ca aceste activitati sa implice divulgarea de
informatii privilegiate.

(5) Potentialii investitori care fac obiectul actiunilor de sondare a pietei ar trebui sa analizeze,
la réandul lor, daca informatiile care le sunt divulgate sunt informatii privilegiate pe baza
carora nu ar putea sa actioneze sau daca le este interzis sa dezvaluie mai departe
informatiile respective. Potentialii investitori continua sa respecte normele privind utilizarile
abuzive si divulgarea neautorizatd a informatiilor confidentiale, stabilite in prezentul
regulament. ESMA ar trebui sa emitd orientari pentru a ajuta potentialii investitori sa
realizeze propriile analize si in ceea ce priveste masurile pe care acestia ar trebui sa le ia
pentru a nu incalca prezentul regulament.
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(6) Activitatea de sondare a pietei cuprinde comunicarea de informatii, inainte de anuntarea
unei tranzactii, pentru a trezi interesul unor potentiali investitori fatd de o posibila tranzactie
si de conditiile aferente, precum volumul potential sau pretul, catre unul sau mai mulli
investitori, de catre:

a) un emitent;

b) un ofertant secundar al unui instrument financiar, intr-o asemenea cantitate sau la o
valoare atat de mare, incat se deosebeste de tranzactionarea obisnuita si implica o
metoda de vanzare bazata pe evaluarea prealabila a unui eventual interes din partea
unor potentiali investitori;

C) un participant la piata cotelor de emisie; sau

d) o terta parte care actioneaza in numele sau in contul unei persoane mentionate la
litera (a), (b) sau (c).

(7) Divulgarea informatiilor privilegiate de catre o persoana care intentioneaza sa faca o
licitatie publicd de cumparare a titlurilor de valoare ale unei societati sau o fuziune cu o
societate catre partile detinatoare ale titlurilor de valoare constituie, de asemenea, o actiune
de sondare a pietei, cu conditia ca:

a) informatiile sa fie necesare pentru ca partile detinatoare ale titlurilor de valoare sa isi
formeze o parere in legatura cu decizia de a oferi sau nu titlurile de valoare; si

b) disponibilitatea partilor detinatoare ale titlurilor de valoare de a-si oferi titlurile de
valoare este necesara in mod rezonabil pentru decizia de a face licitatia publica de
cumparare sau fuziunea.

(8) Un participant la piata care dezvaluie informatii apreciaza, inainte de a efectua o sondare
a pietei, daca sondarea pietei va presupune divulgarea de informatii privilegiate.
Participantul la piatéd care divulgd informatii tine o evidenta scrisa a concluziei sale,
specificand motivele aflate la baza acesteia. El ofera aceste evidente scrise autoritatii
competente, la cererea acesteia. Aceasta obligatie se aplica fiecarei divulgari de informatii
pe tot parcursul sondarii pietei. Participantul la piatd care divulga informatii actualizeaza
listele persoanelor care au acces la informasii privilegiate. Divulgarea de informatii
privilegiate facuta in cursul unei sondari a pietei se considera a fi facuta in cadrul
desfasurarii normale a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei unei persoane in cazul
in care participantul la piata care divulga informatii respecta prevederile de sondare a pietei.
(9) Participantul la piata care divulga informatii trebuie, inainte de divulgare:

a) sa obtina consimtamantul persoanei careia ii este adresata sondarea de piata de a
primi informatii privilegiate;

b) sa informeze persoana careia ii este adresata sondarea de piata ca ii va fi interzis sa
utilizeze acele informatii sau sa incerce sa utilizeze acele informatii prin achizitionarea
sau cedarea, in nume propriu sau in numele unei terte parti, direct sau indirect, a
instrumentelor financiare la care se refera informatiile respective;

c) sa informeze persoana careia ii este adresata sondarea de piata ca ii va fi interzis sa
modificarea unui ordin deja plasat legat de instrumentele financiare la care se refera
informatiile respective; si

d) sa informeze persoana careia ii este adresata sondarea de piata ca odata cu
acceptarea primirii informatiilor este obligata sa pastreze informatiile confidentiale.
Participantul la piata care divulga informatii realizeaza si tine o evidentd a tuturor
informatiilor furnizate persoanei careia ii este adresata sondarea de piata, inclusiv a
informatiilor furnizate Tn conformitate cu literele (a)-(d) din primul paragraf, precum si
a identitatii potentialilor investitori carora le-au fost divulgate informatiile, incluzand,
dar fara a se limita la, persoanele juridice si fizice care actioneaza in numele
potentialului investitor, precum si data si ora fiecarei divulgari. Participantul la piata
care divulgd informatii transmite evidenta autoritatilor competente la solicitarea
acestora.
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(10) in cazul In care informatiile divulgate in cursul unei sondéri a pietei inceteaza sa mai fie
informatii privilegiate in conformitate cu evaluarea facutd de participantul la piata care
divulga informatii, acesta informeazéa destinatarul cat mai curand posibil cu privire la acest
fapt. Participantul la piatd care divulga informatii tine o evidenta a informatiilor furnizate in
conformitate cu prezentul alineat si o transmite autoritatilor competente la cerere.

(11) Persoana careia ii este adresata sondarea de piata evalueaza singura daca se afla in
posesia unor informatii privilegiate sau daca inceteaza sa mai fie in posesia unor informatii
privilegiate.

(12) Participantul la piata care divulga informatii pastreaza evidentele o perioada de cel putin
cinci ani.

6. Manipularea pietei
Art.8.(1) Tn sensul Regulamentului (UE) nr.596/2014, manipularea pietei reprezinta
urmatoarele tipuri de activitati:

a) efectuarea unei tranzactii, emiterea unui ordin de tranzactionare sau orice alt
comportament care:

(i) ofera sau poate oferi indicatii false sau inselatoare cu privire la oferta si cererea
sau pretul unui instrument financiar, al unui contract spot pe marfuri conex sau al unui
produs licitat pe baza unor certificate de emisii;

(i) fixeaza sau poate fixa pretul unuia sau mai multor instrumente financiare, al unui
contract spot pe marfuri conexe sau al unui produs licitat pe baza unor certificate de
emisii la un nivel anormal sau artificial, cu exceptia cazului in care persoana care a
efectuat o tranzactie, a emis un ordin de tranzactionare sau a adoptat orice alt
comportament demonstreaza ca tranzactia, ordinul sau comportamentul respectiv a
fost indeplinit din motive legitime si in conformitate cu o practica de piata acceptata
stabilita in conformitate cu articolul 13;

b) efectuarea unei tranzactii, emiterea unui ordin de tranzactionare sau orice alta
activitate sau comportament care influenteaza sau care poate influenta pretul unuia
sau mai multor instrumente financiare, al unui contract spot pe marfuri conexe sau al
unui produs licitat pe baza unor certificate de emisii, prin recurgerea la un procedeu
fictiv sau la orice alta forma de inselaciune sau artificiu;

c) difuzarea de informatii prin mijloace de comunicare in masa, inclusiv prin internet sau
prin orice alte mijloace, care da sau poate da semnale false sau inselatoare in
legatura cu oferta sau cererea sau pretul unui instrument financiar, al unui contract
spot pe marfuri conex sau al unui produs licitat pe baza unor certificate de emisii sau
determina sau poate determina pretul unuia sau mai multor instrumente financiare, al
unui contract spot pe marfuri conex sau al unui produs licitat pe baza unor certificate
de emisii la un nivel anormal sau artificial, inclusiv raspandirea de zvonuri, in
contextul in care persoana care a difuzat informatiile stia sau trebuia sa stie ca
informatiile sunt false sau inselatoare;

d) transmiterea de informatii false sau inselatoare sau furnizarea de date de intrare false
sau inselatoare Tn legatura cu o valoare de referinta, in cazul in care persoana care a
transmis informatiile sau a furnizat datele stia ca sunt false sau inselatoare, sau orice
comportament care manipuleaza calcularea unei valori de referinta.

(2) Urmatoarele comportamente sunt considerate, printre altele, manipulare a pietei:

a) faptul ca una sau mai multe persoane actioneaza in colaborare pentru a-si asigura o
pozitie dominanta in raport cu oferta sau cererea unui instrument financiar, a
contractelor spot pe marfuri conexe sau a produselor licitate pe baza unor certificate
de emisii, avand sau putand avea drept efect stabilirea directa sau indirecta a pretului
de cumparare sau de vanzare sau crearea ori posibilitatea de creare a altor conditii
inechitabile de tranzactionare;
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b) faptul de a cumpara sau vinde instrumente financiare in momentul deschiderii sau
inchiderii pietei, care are sau poate avea efectul de a induce in eroare investitorii care
actioneaza pe baza preturilor afisate, inclusiv pe baza preturilor la inchidere;

c) faptul de a plasa ordine catre un loc de tranzactionare, inclusiv anularea sau
modificarea acestora, prin orice mijloc disponibil de tranzactionare, inclusiv prin
mijloace electronice, precum tranzactionarea algoritmica si de inalta frecventa si care
are unul dintre efectele mentionate la alineatul (1) litera (a) sau (b), prin:

() intreruperea sau amanarea functionarii sistemului de tranzactionare al locului de
tranzactionare sau crearea conditiilor care pot provoca acest lucru;

(il) crearea de conditii in care este dificil pentru alte persoane sa identifice ordine
reale in sistemul de tranzactionare al locului de tranzactionare sau crearea conditiilor
care pot provoca acest lucru, inclusiv prin introducerea ordinelor care conduc la
supraincarcarea sau destabilizarea carnetului de ordine; sau

(iii) crearea sau posibilitatea de a crea un semnal fals sau inselator cu privire la oferta
sau cererea sau pretul unui instrument financiar, in special prin introducerea de
ordine pentru a initia sau accentua o tendinta;

d) faptul de a profita de accesul regulat sau ocazional la mijloacele de comunicare in
masa electronice sau traditionale prin exprimarea unei opinii asupra unui instrument
financiar, contract spot pe marfuri conex sau produs licitat pe baza unor certificate de
emisii (sau indirect asupra emitentului acestuia) dupa ce, in prealabil, s-a adoptat o
pozitie asupra acelui instrument financiar, contract spot pe marfuri conex sau produs
licitat pe baza unor certificate de emisii si de a profita in urma impactului opiniei
exprimate asupra pretului respectivului instrument, contract spot sau produs licitat pe
baza unor certificate de emisii, fara a fi facut concomitent public, intr-un mod corect si
concret, conflictul de interese in cauza;

e) faptul de a cumpara sau a vinde certificate de emisii sau instrumente derivate conexe
pe o piata secundara anterior licitatiei desfasurate in temeiul Regulamentului (UE) nr.
1031/2010, fapt care are drept efect stabilirea pretului de inchidere al licitatiei pentru
produsele licitate la un nivel anormal sau artificial sau inselarea participantilor care
oferteaza in cadrul licitatiei.

(3) In scopul punerii in aplicare a prevederilor de la alineatul (1) literele (a) si (b) si fara a
aduce atingere tipurilor de comportament prezentate la alineatul (2), anexa | defineste in
mod neexhaustiv 0 serie de indicatori referitori la utilizarea procedeelor fictive sau a altor
forme de inselaciune sau artificiu si o serie de indicatori referitori la semnale false sau
inselatoare si la stabilirea preturilor.

(4) In cazul in care persoana care se incadreaza la prevederile prezentului articol este o
persoana juridica, prezentul articol se aplica, in conformitate cu dreptul intern, in egala
masura persoanelor fizice care participd la decizia de a efectua activitati in numele
persoanei juridice in cauza.

(5) Manipularea sau tentativa de manipulare a instrumentelor financiare poate consta si in
emiterea de ordine care s-ar putea sa nu fie executate. Mai mult, un instrument financiar
poate fi manipulat prin comportamente din afara locului de tranzactionare.

(6) Persoanele care prin profesia lor pregatesc si efectueaza tranzactii ar trebui sa aiba
obligatia de a institui si mentine masuri, sisteme si proceduri eficiente de detectare si de
raportate a tranzactiilor suspecte. Aceste persoane ar trebui sa raporteze, de asemenea,
ordinele si tranzactiile suspecte efectuate in afara locurilor de tranzactionare.

(7) Manipularea sau tentativa de manipulare a instrumentelor financiare poate consta si in
difuzarea de informatii false sau inselatoare. Raspandirea informatiilor false sau inselatoare
poate avea un efect important asupra preturilor instrumentelor financiare intr-un interval de
timp relativ scurt. Poate fi vorba de inventarea unor informatii total false, dar si de omiterea
intentionatad a unor fapte materiale sau de comunicarea intentionat incorecta a informatiilor.
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Aceasta forma de manipulare a pietei este deosebit de daunatoare pentru investitori,
deoarece 1i determinad sa-si fundamenteze deciziile de investitii pe informatii incorecte sau
distorsionate. Ea este in egala masura daunatoare si pentru emitenti, pentru ca afecteaza
increderea in informatiile disponibile referitoare la acestia. Lipsa increderii in piata poate, la
randul sau, sa puna in pericol capacitatea emitentilor de a emite noi instrumente financiare
sau de a obtine creditare din partea altor participanti la piatd in vederea finantarii
operatiunilor. Informatiile se raspandesc foarte repede pe piata. Ca atare, efectele negative
asupra investitorilor si emitentilor pot persista destul de multa vreme, pana in momentul
cand informatiile respective se dovedesc a fi false sau inselatoare si pot fi corectate de
emitenti sau de persoanele responsabile de raspandirea lor. Prin urmare, este necesar ca
difuzarea de informatii false sau inselatoare, inclusiv zvonurile si stirile false sau inselatoare,
sa fie calificate drept incalcari ale prezentului regulament. Astfel, este oportun sa nu se
permita persoanelor active pe pietele financiare sa difuzeze nestingherit informatii cu care
nu sunt de acord, despre care stiu sau ar trebui sa stie ca sunt false sau inselatoare, in
detrimentul investitorilor si al emitentilor.

(8) Avand in vedere utilizarea din ce in ce mai mare a site-urilor de internet, a blogurilor si a
retelelor sociale, este important sa se clarifice faptul ca difuzarea de informatii false sau
inselatoare pe internet, inclusiv prin intermediul site-urilor de socializare sau al blogurilor
neoficiale, ar trebui sa fie considerate echivalenta celei efectuate prin intermediul unor
canale de comunicare mai traditionale.

7. Practici de piata acceptate
Art.9.(1) Conform reglementarilor in vigoare o autoritate competenta poate stabili o practica
de piata acceptata tinand cont de urmatoarele conditii:

a) daca practica de piata prevede un nivel de transparenta substantial in raport cu piata;

b) daca practica de piata asigurd in mare masurd elemente de sigurantd in ceea ce
priveste functionarea legilor pietei si interactiunea adecvata dintre cerere si oferta;

c) daca practica de piata are un impact pozitiv asupra lichiditatii si eficientei pietei;

d) daca practica de piata tine seama de mecanismele de tranzactionare ale pietei
respective si permite participantilor la aceasta piata sa reactioneze in mod rapid si
adecvat la noua situatie de piata creata de practica respectiva;

e) daca practica de piatda nu presupune riscuri pentru integritatea pietelor direct sau
indirect afiliate din cadrul Uniunii pe care se tranzactioneaza instrumentul financiar in
cauza, indiferent daca pietele respective sunt reglementate sau nu;

f) concluziile oricarei anchete privind practica de piata in cauza, realizata de orice
autoritate competenta sau de o alta autoritate, in special in cazul in care practica n
cauza incalca normele sau reglementarile destinate prevenirii abuzului de piata sau
codurile de conduitd, indiferent daca este vorba de piata in cauza sau de piete direct
sau indirect afiliate in cadrul Uniunii; si

g) caracteristicile structurale ale pietei in cauza, printre altele caracterul sdu reglementat
sau nu, tipurile de instrumente financiare tranzactionate si tipurile de participanti la
aceasta piata, inclusiv importanta relativa a participarii investitorilor cu amanuntul.

O practica de piata care a fost stabilita de o autoritate competenta ca fiind practica de
piata acceptatd pe o anumita piatéd nu este considerata ca fiind aplicabila altor piete,
cu exceptia cazului in care autoritatile competente pentru astfel de piete au acceptat
oficial acea practica in temeiul prezentului articol.
(2) Autoritatea competenta notifica ESMA si celelalte autoritati competente, anterior stabilirii
unei practici de piatd acceptate in conformitate cu alineatul (1), cu privire la intentia sa de a
stabili o practica de piata acceptata si ofera detalii ale evaluarii efectuate in conformitate cu
criteriile prevazute la alineatul (1). O astfel de notificare se transmite cu cel putin trei luni
inainte de data la care practica de piata acceptata este prevazuta sa intre in vigoare.

P-09, Pagina

Prezentul document este proprietatea S.S.I.LF. VIENNA Investment Trust S.A. ed.1, rev.10 | 13 din 22

Este interzisa multiplicarea si difuzarea acestuia fara acordul conducerii.




(3) in termen de dou& luni de la primirea notificarii, ESMA emite un aviz autoritatii
competente care a transmis notificarea in care evalueaza compatibilitatea practicii de piata
acceptate.

(4) ESMA publica pe site-ul sau o lista cu practicile de piata acceptate si statele membre in
care acestea sunt aplicabile.

(5) ESMA monitorizeaza aplicarea practicilor de piatd acceptate si transmite Comisiei un
raport anual in care descrie modul in care acestea sunt aplicate pe pietele in cauza.

8. Interzicerea utilizarii abuzive si a divulqgarii neautorizate a informatiilor privilegiate
Art.10. O persoana nu trebuie:

a) sa participe sau sa incerce sa participe la practici de utilizare abuziva a informatiilor
privilegiate;

b) sa recomande ca o alta persoana sa participe la practici de utilizare abuziva a
informatiilor privilegiate sau sa& convinga o alta persoana sa participe la utilizarea
abuziva a informatiilor privilegiate; sau

c) sa divulge in mod neautorizat informatii privilegiate.

9. Interzicerea manipularii pietei
Art.11. O persoana nu trebuie sa participe sau sa incerce sa participe la practici de
manipulare a pietei.

10. Prevenirea si identificarea abuzului de piata
Art.12.(1) Operatorii de piata si societatile de investitii care gestioneaza activitatea unui loc
de tranzactionare stabilesc si mentin modalitati, sisteme si proceduri menite sa previna si sa
detecteze utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate, manipularea pietei si tentativele de
utilizare abuziva a informatiilor privilegiate si de manipulare a pietei, in conformitate cu
articolele 31 si 54 din Directiva 2014/65/UE.
Se va raporta fara intarziere autoritatii competente de la locul de tranzactionare ordinele si
tranzactiile, inclusiv orice anulare sau modificare a acestora, care ar putea constitui o
utilizare abuziva a informatiilor privilegiate, o0 manipulare a pietei sau o tentativa de utilizare
abuziva a informatiilor privilegiate sau de manipulare a pietei.
(2) Orice persoana care prin profesia sa pregateste sau efectueaza tranzactii creeaza si
mentine modalitati, sisteme si proceduri de detectare si raportare a ordinelor si tranzactiilor
suspecte. In cazul in care persoana respectiva suspecteaza in mod justificat c& un ordin sau
o tranzactie cu orice instrument financiar, fie ca este emis sau efectuat intr-un loc de
tranzactionare, fie in afara acestuia, ar putea constitui o utilizare abuziva a informatiilor
privilegiate, o manipulare a pietei sau o tentativa de utilizare abuziva a informatiilor
privilegiate sau de manipulare a pietei, ea va informa fara intarziere autoritatea competenta.
(3) Persoanele care prin profesia lor pregatesc sau efectueaza tranzactii se supun normelor
de notificare ale statului membru Tn care se afla sediul lor social, administratia centrala sau
sucursala. Notificarea se adreseaza autoritatii competente a statului membru respectiv.
(4) Autoritatile competente mentionate la alineatul (3) carora le sunt notificate operatiuni si
tranzactii suspecte transmit de indatad aceasta informatie autoritatilor competente de la
locurile de tranzactionare in cauza.
(5) In vederea asigurarii unei armonizari consecvente, ESMA elaboreazd proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a stabili:

a) modalitatile, sistemele si procedurile adecvate care sa le permitd persoanelor

respectarea cerintelor stabilite la alineatele (1) si (2); si
b) modelele de notificare care trebuie utilizate de aceste persoane in vederea respectarii
cerintelor de la alineatele (1) si (2)
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11.Publicarea informatiilor privilegiate
Art.13.(1) Emitentii trebuie sa faca publice informatiile privilegiate conform art. 17 din
Regulamentul (UE) nr.596/2014 al Parlamentului European.
(2) Participantii la piata certificatelor de emisii trebuie sa faca publice in mod eficient si rapid
informatiile privilegiate privind certificatele de emisii pe care le detin referitor la activitatea sa
comerciala, astfel cum se mentioneaza in anexa | la Directiva 2003/87/CE.
(3) Emitentii si participantii la piata certificatelor de emisii pot améana pe propria raspundere
publicarea informatiilor privilegiate numai daca sunt indeplinite toate conditii de mai jos:

a) publicarea imediata ar putea prejudicia interesele legitime ale emitentului sau

participantului la piata certificatelor de emisii;
b) amanarea publicarii nu este susceptibila sa induca in eroare publicul;
c) emitentul sau participantul la piata certificatelor de emisii poate asigura
confidentialitatea informatiilor respective.

(4) In cazul unui proces prelungit care are loc in etape si care este menit sa produca sau
care are ca rezultat o anumita circumstanta sau un anumit eveniment, un emitent sau un
participant la piata certificatelor de emisii poate pe propria raspundere sa amane publicarea
informatiilor privilegiate asociate acestui proces, sub rezerva literelor (a), (b) si (c) de la
alin.(3).
(5) In cazul in care un emitent sau un participant la piata certificatelor de emisii a amanat
publicarea informatiilor privilegiate, astfel cum se mentioneaza la alin. (3) de mai sus, acesta
trebuie sa informeze autoritatea competenta ca publicarea informatiilor a fost amanata si sa
furnizeze o explicatie scrisa privind modul in care au fost indeplinite conditiile stabilite prin
acest alineat, de indata ce informatiile au fost facute publice.

12.Listele persoanelor care au acces la informatii privilegiate
Art.14.(1) Emitentii sau orice persoana care actioneaza in numele sau in contul acestora
trebuie:

a) sa stabileasca o lista cu persoanele care au acces la informatii privilegiate si care
lucreaza pentru ei in temeiul unui contract de munca sau al altei forme de colaborare,
care indeplinesc sarcini prin intermediul carora au acces la informatii privilegiate, cum
ar fi consultanti, contabili sau agentii de rating de credit (lista persoanelor care au
acces la informatii privilegiate);

b) sa actualizeze lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate in mod regulat
si cu promptitudine; si

C) sa comunice lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate céat mai
curand posibil autoritatilor competente la solicitarea acestora.

13. Tranzactii efectuate de personalul de conducere

Art.15.(1) Persoanele care exercita responsabilitati de conducere, precum si persoanele
care au o legatura strdnsa cu acestea notifica emitentul sau participantul la piata
certificatelor de emisii si autoritatea competenta cu privire la:

a) fiecare tranzactie efectuatd pe seama lor in legaturd cu actiunile sau titlurile de
creantad ale emitentului sau cu instrumente financiare derivate sau alte instrumente
financiare conexe acestora, in ceea ce Ti priveste pe emitentj;

b) fiecare tranzactie efectuata pe seama lor in legatura cu certificate de emisii, produse
licitate pe baza acestora sau instrumente financiare derivate conexe, in ceea ce Ti
priveste pe participantii la piata certificatelor de emisii. Notificarile se fac cu
promptitudine si nu mai tarziu de trei zile lucratoare de la data tranzactiei.

(2) Prevederile alin.(1) se aplica de indata ce volumul total al tranzactiilor a atins suma de
5.000 EUR pe durata unui an calendaristic. Pragul de 5.000 EUR se calculeaza insuméand
fara compensare toate tranzactiile mentionate la alineatul (1).
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(3) Autoritatea competenta poate decide sa creasca pragul de 5.000 EUR la 20.000 EUR,
caz in care informeaza ESMA de decizia sa de a adopta un prag mai inalt, oferind o
justificare a deciziei sale cu trimitere specifica la conditiile pietei, inainte de a o aplica.

(4) In sensul alineatului (1) si fard a aduce atingere dreptului fiecarui stat membru de a
impune obligatii de notificare, altele decat cele mentionate in prezentul articol, toate
tranzactiile efectuate in contul propriu de catre persoanele mentionate la alineatul (1) sunt
notificate de catre aceste persoane autoritatilor competente.

(5) Normele aplicabile notificarilor, pe care persoanele mentionate la alineatul (1) trebuie sa
le respecte, sunt cele ale statului membru in care este inregistrat emitentul sau participantul
la piata certificatelor de emisii. Notificarile se fac in termen de trei zile lucratoare de la data
tranzactiei catre autoritatea competentd a statului membru respectiv. In cazul in care
emitentul nu este fTnregistrat intr-un stat membru, notificarea se face catre autoritatea
competenta a statului membru de origine, in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) litera (i)
din Directiva 2004/109/CE sau, in absenta acesteia, catre autoritatea competenta de la locul
de tranzactionare.

(6) Emitentul sau participantul la piata certificatelor de emisii se asigura ca informatiile
notificate Tn conformitate cu alineatul(1) sunt publicate cu promptitudine si nu mai tarziu de
trei zile lucratoare de la tranzactie, intr-un mod care permite accesul rapid si
nediscriminatoriu la aceste informatii in conformitate cu prevederile legale (articolul 17
alineatul (10) litera (a)).

Emitentul sau participantul la piata certificatelor de emisii utilizeaza mijloace media suficient
de fiabile pentru a asigura cu succes difuzarea informatiilor catre public pe tot cuprinsul
Uniunii si, daca este cazul, utilizeaza mecanismul desemnat oficial mentionat in articolul 21
din Directiva 2004/109/CE. Alternativ, dreptul intern poate prevedea ca autoritatea
competenta poate publica ea insasi informatiile.

(7) Emitentii si participantii la piata certificatelor de emisii notifica in scris persoana care
exercita responsabilitati de conducere in legatura cu obligatille care decurg din prezentul
articol. Emitentii si participantii la piata certificatelor de emisii intocmesc o listéd cu toate
persoanele cu responsabilitati de conducere si persoanele in relatii stranse cu acestea.
Persoanele care exercita responsabilitati de conducere notificad persoanele in relatii stréanse
cu acestea in scris in legatura cu obligatiile care decurg din prezentul articol si pastreaza un
exemplar al notificarii.

(8) O notificare a tranzactiilor mentionate la alineatul (1) contine urmatoarele informatii:

a) numele persoanei;

b) motivul notificarii;

¢) numele emitentului in cauza sau al participantului la piata certificatelor de emisii;

d) descrierea si identitatea instrumentului financiar;

e) natura tranzactiei (tranzactiilor) (de exemplu, achizitie sau cedare), indicand daca
este legata de derularea programelor de optiune pe actiuni sau de exemplele
specifice mentionate la alineatul (7);

f) data si locul tranzactiei (tranzactiilor); si

g) pretul si volumul tranzactiei (tranzactiilor). In cazul unui contract de garantie reala
mobiliara fara deposedare ai carui termeni prevad modificarea valorii acesteia, acest
lucru ar trebui divulgat impreuna cu valoarea sa la data contractului.

(9) in sensul alineatului (1), tranzactiile care trebuie comunicate includ, de asemenea:

a) garantarea sau Tmprumutul instrumentelor financiare de catre sau in numele unei
persoane care exercita responsabilitati de conducere sau cu care aceasta din urma
are relatii stranse, la care se face referire la alineatul (1);

b) tranzactii efectuate de persoane care prin profesia lor pregatesc sau efectueaza
tranzactii sau de orice alta persoana care exercita responsabilitdti de conducere sau
cu care aceasta din urma are relatii strénse, astfel cum este mentionat la alineatul (1),
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inclusiv cazul in care se exercita drepturi discretionare;

c) tranzactii efectuate in contul unei polite de asigurare de viata, definite in conformitate
cu Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului (1), in cazul in
care:

(i) titularul politei este o persoana care exercita responsabilitati de conducere sau o

persoana care este in relatii strdnse cu persoana respectiva, astfel cum este

mentionat la alineatul (1);

(ii) riscul investitiei este suportat de titularul politei; si

(iii) titularul politei are competenta sau libertatea de a lua decizii de investitii legate de

instrumente specifice legate de polita de asigurare de viata respectivda sau de a

executa tranzactii privind instrumente specifice politei de asigurare de viata

respective.
in sensul lit. (a), o garantie mobiliara sau o garantie similara asupra unei valori mobiliare, a
unui instrument financiar in legatura cu depunerea instrumentului financiar intr-un cont de
custodie nu trebuie sa fie notificata, cu exceptia cazului cand asemenea garantie mobiliara
sau similara, de alt tip, este constituita in contul unei facilitati de credit specifice. In masura
in care un titular al unei polite asociate unui contract de asigurare are obligatia de a notifica
tranzactii in conformitate cu prezentul alineat, obligatia de notificare nu intra in sarcina
societatii de asigurari.-

Art.16. Personalul care exercita functia de asigurare a conformitatii are competentele si
autoritatea de a solicita explicatii personalului responsabil cu tranzactionarea in cazul in care
activitatea de tranzactionare genereaza suspiciuni de abuz de piata.-

Art.17. S.S.I.F. monitorizeaza activitatile de tranzactionare ale agentilor in numele firmei si
activitatile de tranzactionare ale clientilor, luand in considerare ordinele trimise, modificate si
anulate, precum si tranzactiile executate. Societatea are instituite sisteme adecvate prin
utilizarea unui nivel suficient de secventiere a timpului, pentru a semnala orice
comportament care ar putea genera suspiciuni privind abuzul pe piata, inclusiv (in cazul in
care societatea constata) comportamentul speculativ in legatura cu mai multe piete.-

Art.18. Societatea asigura instruirea corespunzatoare a tuturor angajatilor in legatura cu
ceea ce reprezinta abuz pe piata (in special manipularea pietei) in special persoanelor
implicate in executarea de ordine in numele clientilor si in tranzactionarea pe cont propriu.-

Art.19. S.S.I.F. va pastra, timp de cel putin cinci ani, evidenta masurilor si a procedurilor
pentru a identifica orice comportament care ar putea implica abuz pe piata, inclusiv modul in
care este gestionata fiecare alerta de posibil comportament suspect, indiferent daca se
transmite sau nu un raport autoritatilor competente relevante. Aceste inregistrari trebuie sa
fie suficient de detaliate pentru a permite autoritatilor competente sa monitorizeze
conformitatea firmelor cu obligatiile relevante care le revin.-

SECTIUNEA 3

Politica de avertizare pentru comunicarea suspiciunilor reale si semnificative
Art.20.(1). Politica de avertizare (Whistleblowing) are ca obiectiv furnizarea de
asistenta angajatiilor care suspecteaza cazuri de incalcare a conduitei profesionale sau
utilizare incorecta a regulamentelor, astfel incat sa poata comunica, intr-o modalitate
confidentiald, suspiciunile reale si semnificative cu privire la modul de administrare a
activitatii.

(2) Politica de avertizare intentioneaza:

= Saincurajeze angajatii sa se simta increzatori sa ridice probleme si intrebari;
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= Sa furnizeze angajatilor modalitati de a pune in discutie acele preocupari si de a
primi feedback asupra oricarei actiuni;
= Sa asigure angajatii ca primesc un raspuns la problemele lor;
= Sa reasigure angajatii ca daca pun in discutie probleme cu buna credinta si
considera ca sunt adevarate in mod rezonabil, ei vor fi protejati de orice posibile
represalii sau victimizari.
(3) Politica nu se aplica nemultumirilor personale care au legatura cu termenii
individuali de angajare sau alte aspecte ale relatiei de munca sau probleme
disciplinare.
(4) Politica are in vedere preocuparile specifice si pot include dar nu in mod exclusiv,
urmatoarele aspecte:
- nerespectarea regulamentului de functionare si organizare si regulamentul de
ordine interioara;
- nerespectarea politicilor si procedurilor;
- problemele despre situatiile financiare;
- abuzuri;
- coruptie;
- spalare de bani
- probleme de securitate;
- orice alta abatere care ar putea dauna reputatiei societatii;
- sau orice alte incercari de a ascunde cele de mai sus.
(5) In cazul in care actiunile de mai sus intré sub incidenta oricarei prevederi legale
prevazuta de legislatia aplicabila, Compartimentul de Conformitate va trimite imediat
plangerea catre organismul competent pentru a o investiga si pentru a decide masurile
legale adecvate.

Mijloace de avertizare/canale de comunicare
Art. 21.(1) S.S.I.LF Vienna Investment Trust a instituit canale diferite de comunicare
care pot fi folosite de catre angajati pentru a adresa o suspiciune, dupa cum urmeaza:
= prin depunerea in cutia existenta in societate “Alert Box” a unui document
explicativ;
» prin intermediul postei electronice: whistleblowing@viennainvestment.ro.
(2) Cazurile de suspiciune vor fi analizate si investigate de Compartimentului de
Conformitate.
(3) Suspiciunile pot fi transmise anonim sau sub semnatura, caz in care va fi pastrata
confidentialitatea in ceea ce priveste identitatea expeditorului, iar acesta nu va avea
nici o implicare in procesul de investigare a suspiciuni.
(4) Mijloacele de avertizare pot fi utilizate de ntreg personalul angajat din cadrul
S.S.L.F. Vienna Investment Trust.
(5) Compartimentul de Conformitate va inainta catre conducerea executiva si/sau
consiliulul de administratie doar suspiciunile reale si semnificative, dupa investigatia
prealabila.
(6) Compartimentul de Conformitate va proceda astfel:

- va primi si va centraliza suspiciunile;

- varealiza o clasificare a acestora;

- va verifica veridicitatea suspiciunilor;

- va investiga suspiciunile;

- va raporta rezultatele investigatiilor efectuate;

- va pune la dispozitia conducerii executive si a consiliului de administratie

informatiile relevante;
- va propune spre aprobarea conducerii un plan de masuri.
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Confidentialitate

Art.22.(1) Toate aducerile la cunostinta vor fi tratate intr-o maniera confidentiala.

(2) La ridicarea unei probleme despre un comportament gresit, cei care inainteaza
suspiciunea pot asuma ca doar acei angajati care investigheaza suspiciunea in cauza
vor cunoaste identitatea lor (Compartimentul de Conformitate).

(3) Prin exceptie de la alin.(2), identitatea angajatului va fi dezvaluita daca exista o
obligatie legala de a face acest lucru.

(4) Daca este nevoie sa fie dezvaluita identitatea angajatului care a Tinaintat
suspiciunea, acest lucru va fi discutat mai intai cu acesta. Sub nicio forma identitatea
angajatului nu va fi dezvaluita, in afara celor celor mentionate mai sus, fara cunostinta
acestuia.

Suspiciuni anonime
Art.23.(1) Acuzatiile anonime sunt mai putin credibile, dar ele pot fi luate in considerare
in functie de:

- gravitatea problemei ridicate;

- credibilitatea problemei;

- probabilitatea confirmarii suspiciuni din surse independente si de incredere.
(2) Compartimentul de conformitate va investiga suspiciunea comunicata anonim. Daca
in urma investigatiei suspiciunea se confirma, se inainteaza raportul aferent
investigatiei catre conducerea executiva si/sau Consiliului de Administratie.

Protectia
Art.24. (1) Acest document este desemnat sa asigure protectie tuturor angajatilor care
raporteaza probleme specifice:

- de buna credinta;

- avand convingerea rezonabila ca exista un caz de incalcare a bunei practici sau
impropriu atat timp cat aducerea la cunostinta este facuta de catre o persoana
corespunzatoare.

(2) Actiuni legale pot fi luate impotriva oricui aduce la cunostinta in mod deliberat
acuzatii false sau rauvoitoare.

(3) Este important de stiut ca nimeni nu poate divulga problemele in afara societatii.
Orice notificare catre public despre cazurile de frauda suspectate va fi posibila numai
dupa obtinerea unui acord prealabil de la conducerea exexutivda si Consiliul de
Administratie.

Pastrarea evidentelor
Art. 25. (1) Un sistem pentru documentarea avertizarilor intr-o baza de date electronica
este implementat in cadrul Compartimentului de Conformitate iar urmatoarele detalii
vor fi pastrate:

- numarul, subiectul, categoria si autorul plangerii/suspiciuni;

- informatii despre actiunile care au fost intreprinse in timpul investigatiei fiecarei

plangeri;

- rezultatele finale ale investigatiei si actiunile intreprinse.

(2) Rapoartele sunt pastrate si arhivate pentru perioada necesara de timp.

SECTIUNEA 4
Protejarea confidentialitatii datelor si a informatiilor
Art.26. Au caracter confidential, fara a se limita la, urmatoarele informatii:

> in activitatea de tranzactionare: datele privind ordinele de bursa, tranzactiile,

investitorii;
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» 1n activitatea de admitere la tranzactionare: emitentii si instrumentele financiare aflate
in analiza;

> in activitatea privind resursele umane: datele privind salariile, primele si datele
personale ale angajatilor;

» in activitatea juridica: documentele care se prezinta spre avizare;

> 1n activitatea de audit intern si conformitate: notele, procesele verbale, rapoartele,
investigatiile;

> 1n activitatea informatica: mecanismele de protectie si sigurantad a echipamentelor si
programelor de calculator detinute de societate, orice element legat de tehnologiile
informatice;

> in activitatea de marketing si comerciala: contractele care contin clauze de
confidentialitate, corespondentd comerciala precontractuala;

» in activitatea de secretariat: toate actele si documentele;

> in activitatea Consiliului de Administratie: toate materialele care fac obiectul
dezbaterilor in cadrul Adunarilor Generale, pana la data la care acestea ori deciziile
adoptate devin publice.

» datele cu caracter personal.

Art.27.(1) Angajatii S.S.I.F Vienna Investment Trust sunt datori sa manifeste discretie in
legatura cu informatiile sau faptele de care iau cunostinta cu ocazia indeplinirii atributiilor
proprii, care nu au caracter confidential.

(2) Se interzice divulgarea oricaror informatii despre sau din cadrul societatii, catre orice tert,
fara aprobarea speciala prealabila a Directorului General/Presedintelui Consiliului, dupa caz,
cu exceptia celor pe care angajatul este obligat sa le divulge, prin natura functiei sale.

(3) in cazul in care un angajat al societatii ia cunostintd de informatii confidentiale referitoare
la societate (de exemplu, informatii care se refera la date in general necunoscute de
persoane din afara societatii sau pe teme care se refera la activitatile societatii), isi asuma
obligatia de a nu le face publice si de a nu le utiliza in propriul interes, indiferent de
modalitatea in care aceste informatii au fost obtinute, intentionat sau accidental.

(4) Angajatii S.S.1.F. Vienna Investment Trust sunt obligati s& pastreze confidentialitatea
drepturilor salariale proprii.

Art.28. Reglementarile, cotatiile/preturile, IPO sunt informatii de interes public. Aceste
informatii vor fi facute divulgate clientilor la solicitare.

Art.29.Singurele persoane abilitate sa faca declaratii publice sau sa furnizeze tertilor
informatii cu privire la activitatea societatii sunt Presedintele Consiliului de Administratie si
Directorul General.

SECTIUNEA 5

Comunicarea si transmiterea documentelor

Art. 30. (1) La iesirea si/sau intrarea in/din societate, toate documentele vor fi inregistrate si
datate.

(2) Fiecare departament/compartiment al societatii va pastra, dupa criterii de ordonare
adecvate, documentele inregistrate in societate, intrate in societate si distribuite spre lucru
sau conservare, sau lucrate de departament/compartiment si iesite din societate.
Conservarea se va face in conditii de protectie la foc, apa si acces neautorizat, fara a
impiedica accesul imediat la documente al angajatilor autorizati.

(3) Fiecare departament/compartiment va tine evidenta documentelor proprii, aflate pe
suport de hartie sau electronic, dupa regulile stabilite de sefii ierarhici.
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Art.31. Ciornele si formele intermediare ale materialelor de lucru, pe suport hartie, vor fi
pastrate in conditii de securitate, iar in cazul in care nu mai sunt necesare vor fi distruse
integral, prin tocare.

Art. 32. Se interzice accesul angajatilor la documentele aflate in societate care nu le-au fost
destinate prin rezolutia sefului ierarhic sau prin consimtamantul sau rezolutia expeditorului.
In cazul in care un angajat intra in contact cu astfel de documente este obligat sa intrerupa
citirea acestora si sa le predea destinatarului indicat sau sefului sau ierarhic, in absenta
cunoasterii destinatarului.

Art.33. Se interzice angajatilor sa scoata in afara sediului, fara aprobarea expresa a sefului

ierarhic, urmatoarele:

» echipamente, materiale sau documente si, in general, orice obiect sau bun care apartine
societatii;

» orice document, material, lucrare, schita, indiferent de suportul de stocare, pentru a fi
folosite Tn scop personal sau pentru terti.

Art.34. Documentele care nu mai sunt necesare activitatii curente vor fi depuse in arhiva
societatii. Documentele in format electronic vor fi pastrate in conditiile si in locurile notificate
de departamentele/compartimentele de specialitate ale societatii.

(2) Arhivarea documentelor si accesarea documentelor arhivate se fac in conditiile si pentru
perioadele stabilite prin legislatia incidenta prin reglementarile A.S.F.

Art. 35. La incetarea raporturilor juridice sau oricand la solicitarea sefului ierarhic, fiecare
angajat al societatii are obligatia sa predea documentele, planurile, fisierele, bazele de date,
dosarele ori alte materiale care se refera la informatii confidentiale vizadnd societatea sau
orice accesoriu ori echipament de lucru pe care acestea sunt stocate si care se afla asupra
sa.

Art.36.(1). Datele si informatiile solicitate de la clienti si furnizate de acestia in vederea
completarii contractelor gi a cererilor de deschidere de cont sunt date cu caracter personal,
care servesc exclusiv la cunoasterea clientului in vederea crearii profilului investitional,
estimarii duratei investirii si a riscului aferent investitiei in instrumente financiare.

(2) Colectarea datelor personale se face cu acceptul clientului care furnizeaza informatiile
respective. In cazul refuzului furnizarii de informatii relevante de cétre client, perosana care
presteaza servicii si activitati de investiti Tn numele societatii il va avertiza despre
imposibilitatea crearii profilului investitional si ca nu i se vor putea face recomandari cu
privire la vAnzarea/cumpararea de instrumente financiare.

(3) Obligatia pastrarii confidentialitafii tuturor datelor furnizate de clienti revine fiecarui
angajat care are acces, fie si accidental, la acestea.

Art.37.(1) Transmiterea datelor si a informatiilor precum si punerea la dispozitie a
documentelor referitoare la clienti si la operatiunile acestora pe piata de capital se vor putea
face doar la cererea expresa din partea Autoritatii de Supraveghere Financiara sau a altor
autoritati abilitate de lege.

(2) Tn cazul in care dezvaluirea datelor este impuséa de lege, societatea prin reprezentantul
legal si/sau prin reprezentantul compartimentului de conformitate se vor asigura ca terful
care solicita dezvaluirea actioneaza in conformitate cu dispozitile legale incidente, iar
persoana vizata va fi informata in legatura cu dezvaluirea numai daca legea permite.

Art.38. Prezenta procedura va fi revizuita anual si ori de cate ori este necesar.-
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ANEXA |

A. Indicatori ai comportamentului de manipulare referitor la furnizarea de indicatii
false sau inselatoare si la fixarea preturilor la un nivel anormal sau artificial

Atunci cand se examineaza tranzactii sau ordine, autoritatile competente si participantii la

piata iau in considerare indicatorii urmatori, care nu constituie o lista exhaustiva si nu

trebuie neaparat considerati in sine ca fiind manipulari ale pietei:

a) masura in care ordinele de tranzactionare emise sau tranzactiile efectuate reprezinta
o proportie importanta din volumul zilnic de tranzactii realizate pentru instrumentul
financiar in cauza, contractul spot pe marfuri conex sau produsul licitat pe baza
certificatelor de emisii, in special daca aceste operatiuni conduc la o variatie sensibila
a pretului acestora;

b) masura in care ordinele de tranzactionare emise sau tranzactiile efectuate de o
persoana cu o pozitie de vanzator sau cumparator proeminenta pentru un instrument
financiar, contract spot pe marfuri conex sau produs licitat pe baza certificatelor de
emisii conduc la o variatie sensibila a pretului instrumentului financiar respectiv,
contractului spot pe marfuri conex sau produsului licitat pe baza certificatelor de
emisii;

c) daca tranzactiile efectuate nu determina schimbarea proprietarului beneficiar al unui
instrument financiar, contract spot pe marfuri conex sau produs licitat pe baza
certificatelor de emisii;

d) masura in care ordinele de tranzactionare emise sau tranzactile efectuate sau
ordinele anulate se traduc prin rasturnari de pozitie pe termen scurt si reprezinta o
proportie importantd din volumul zilnic de tranzactii realizate pentru instrumentul
financiar respectiv, contractul spot pe marfuri conex sau produsul licitat pe baza
certificatelor de emisii si ar putea fi asociate cu variatii sensibile ale pretului unui
instrument financiar, contract spot conex sau produs licitat pe baza certificatelor de
emisii;

e) masura in care ordine de tranzactionare emise si tranzactii efectuate sunt concentrate
pe o perioada scurta de timp pe durata sedintei de tranzactionare si determind o
variatie de pret care este apoi inversata;

f) masura in care ordinele de tranzactionare emise modificd cele mai bune preturi
afisate la ofertd sau cerere pentru un instrument financiar, contract spot pe marfuri
conex sau produs licitat pe baze certificatelor de emisii, sau, Th general, prezentarea
unui carnet de ordine la care au acces participantii la piata, si sunt anulate inainte de
executare; Si

g) masura in care ordinele de tranzactionare sunt emise si tranzactiile sunt efectuate in
momentul precis al calcularii preturilor de referinta, preturilor de decontare si
evaluarilor sau aproape de acest moment si duc la variatii ale preturilor, afectand atat
preturile, cat si evaluarile.

B. Indicatori ai comportamentului de manipulare referitor la un procedeu fictiv sau
la orice forma de ingelatorie sau artificiu

Atunci cand se examineaza tranzactii sau ordine, autoritatile competente si participantii la

piata iau in considerare indicatorii urmatori, care nu constituie o listd exhaustiva si nu

trebuie neaparat considerati in sine ca fiind manipulari ale pietei:

a) daca ordinele de tranzactionare emise sau tranzactiile efectuate de anumite persoane
sunt precedate sau urmate de difuzarea de informatii false sau inselatoare de catre
aceleasi persoane sau de catre altele care le sunt apropiate; si

b) daca ordinele de tranzactionare sunt emise sau tranzactiile efectuate de anumite
persoane inainte sau dupa ce acestea sau alte persoane care le sunt apropiate
efectueaza sau difuzeaza recomandari de investitii care sunt false, subiective sau in
mod evident influentate de un interes material.
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